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,;,ì �� ~%��  i� 	KL�(Letter of credit)� ,/�-�� A6���

�� 7',U2�� /�8�� �71�p��� ��� ����2� ����� "�� �

!$;���,.J2NN�

;f ,F��?�w��71�p����������,�b��71�	,��"�� ��@;��

�,��NN�

1f� �71�p��� ��� F�&6+1�� �F,7�� ���� ��/�� '>� ���/���

����,�b��'>��[Z;6��,��NN�

yf�yf�yf�yf�����7O=>���7O=>���7O=>���7O=>���������������������������

        �����������'f4�

Kf� �=)* � :_p�� 	i�� �;]\ �)*� /0�4� %,-.� /0�����

�5=)*��;�FW���"����Fq��>��=��
N��2*���
�

�]>&����"%,-.�/0����MX 

,f� �7%���2� ��b�� T��� ,7O�[5� �3�kj � ^_b"�� ��b��

T�7���P ;S�'>���;���"#��������"7O=>����"���=�

@1g��_�0)*�"#�2����UV0�7/��2��0�/.�!O�[�X 



 11 

vf�O7,�o��3'����12��6�d�������B=�~�4�%,-. ��q
�

,� �,O%2����� �6/��� �3  :. � �2����[&7���%��2�

!67',#X 

�f�,F��?�w��7O=>��������,�b��"�	]� "�� ��&F�X 

Rf��7O=>����F�&6+1�X
��+,7�� ������/��'>����/���

����,�b��'>��[Z;6X 

��,.J2NN�

�

�f��f��f��f���+&���Z�!6O�c�[z X
�������+&���Z�!6O�c�[z X
�������+&���Z�!6O�c�[z X
�������+&���Z�!6O�c�[z X
���������

����

��������������	
����

Kf� ,�+&�� ��Z� !6O�c� [z X
� �� 2,2�� /�8�� �67?@��

�/�8����73"�8g�!O�[�X��

,f�"��*��7U�@2��%�� "���+&���Z�!6O�c�[z X
����

���;���,.J2NN�

vf� O�+&�� ��Z� !6O�c� [z X
� ��� '>� ,�OU � 6,� /.2�

�/�8���%��"��* �7U�@2��/�8�� "��9 ��n��OU X 

�f� "#�� �7UV���� ��+&�� �Z� !6O�c� [z X
� ��� !6;c�

��+&�� [z X
� !%+,�� &d� 7� 	� ,��� "# � 1�����

�!6;c2� "�J�"�71�	�,/�8���� ��	U ��2�)*NN�

����

����

Df�Df�Df�Df���b���������b���������b���������b�����������
����������

��������������������������	
�

�Kf� �7U�@'J2�� �b�� ��Z� "# � [>0� �^_b"�i� �=>��6�

0�x � F�� ��[z � �����@�-� ��b���\I%��� ,�b�� O#72�

F�&6+1�2�����/����\I%���

,f�[z �[>0��gj��� /.������O�U�w��"#��O�UVW �����

�b��6,�����;m/�X 

vf� !�J20� �"",a� [z � ��b�� O7�82� [z � �2��2¡��

�FW@�X�



 12 

�f�,7[15�[z �F�?�2 ��gj��7/.�����b��/0��+C*�:. �

�@
�� �̀ �@¢ �̀ �FW@�� "%,-.� /0�� ����/�� �RZ��

�O7 X 

Rf���� ��]M���71%����/�8���%��O�������7���V@���b��'>�

��56X 

;f� ��$��� "F�?j� :_� �@�� *��� ";@g� +C�4� �.� Z,]
�

�;@�*��;�= 3	� "�b���es� ";@2c*��TF�� "%£���

"Y�6��"���@���h����&F�X 

1f���b��� 7�,O7���$����F�?j��|���""Y���es�";@2c*�

�TF� �7P !���b��"��M@�= ������h���!$;�X 

��,.J2NN��

�

Ef�Ef�Ef�Ef������h�������h�������h�������h������
�

Kf� ���� �h��� O�8mb7�� ���� ��%+'>�� �7�d'� ,�b�� � M��

�"",a57���;m/���,��NN�

,f��"",a57���7;m/%2���%+'>����,�b��� M��[@�/��i�[z i�

�22��7O=>��71��������h���!$;/���&d�'>���"" �

�7',#��,��NN�

vf�������h���&�
�'>��1U;2������ M��[@����!�M8a�

'>�7' ¤��g�����"Q?���$0���"",a5���;m/���,��NN�

�f�����!�M8a��h���'>��� j�2��.�"����F���.�"�,�b��

� M���"",a5����[���.�"����!6j;�k���!8mb���;m/��

�,��NN�

Rf� �78mb2� [�:Ak� ���� �h���� �.�"� ��� !6j;�k�� O.�"�

�����,� �m����������7����'>��'��:. �B�¥�";:	2*�

��!�[�:Ak������h���,��*��'"��,��NN�

;f� ������ ��7�� �78m� ��� �h���� 8/.� ���7�� �P ;S�

, L%�4��u���W��78mB	������� ��7�� ��'>��'��:. �

B�¥�";:	2* ��!�,��*��'"��,��NN�

����

Gf�Gf�Gf�Gf�������/��������/��������/��������/������
�

���O�8m7�������� O7,-���O�[��>��.JA NN�



 13 

�

Kf� ��Q� /�8�i� �.�"� ��i� ��22�i� �71�p���� �7O=>� ���

�7�d'�,�b��� M�
�O�%+'>�,�b��� M��m���j;&��,.J2NN�

,f�������@�-��7673O,���b��,�b��� M��OF��?�w��[z ����

,�b���"",a�[z �� M��m���5rs���,��NN�

vf� �/�8��Ak� �q
�� �/���]�?j��$�� �q
� OC���� –� (GGGi� �[z �

���O����� -� �GGG�F�� ��22���q
�OH���� - H�GG�� M��[@�

7IZ�:���y��C��!���8�_��@;���,.J2NN�

�f��`� ����� M���������HC�Ci��.�"��,��2x �0�M��HC��i�

�.�"����HC�(i��,�7���#�"Q?����7/@�����HC�Hi��7O=>�

y���� -� yGGGi� �71�p��� � H���� –� HGGG� F�� �7IZ� :��� y��C�

�q
�[@��Io��b��T����7',#������,.J2NN�

�

C�f�C�f�C�f�C�f�������,�������,�������,�������,� ����
�

Kf������ ��	�)*� 6,����� ��jJ2� �=>��6� �`0i� ��Urs0��

�/�8�� #1�� �;cX
� ,25�� �1I�� �� ��
�� O-� !8mb��

�,.J2NN�

,f� ���� ��,� 2� ���� ����� ��T7��i� h,�1�X
�i� ����

!6j[SX
� F�?�>�� 7@�<X� ��/��21�� /��� �b�� O71�1�2�

m�� �2x � �/�� �$��F�?j� O�b7�� m�� �j[b2� �b��

O7673O,2��b��F��O[z 2�m��75rd_��&;���,.J2NN�

����

¦¦¦¦������$���F�?j�/�8��#1�������������$���F�?j�/�8��#1�������������$���F�?j�/�8��#1�������������$���F�?j�/�8��#1���������������
����

G�G�G�G����$���F�?j�/�8��#1�����$���F�?j�/�8��#1�����$���F�?j�/�8��#1�����$���F�?j�/�8��#1������

��* � ������ ����� ���� O�,0� ��#� $�B	
�� O2x � �/�� ,m��

����j���� �/�2����$����F�?j�/�8�N- 
 

�. O� 5�67����n� ���$��/�8��#6���7',U2�i�
�

2. ������ ��7�� .�"� ��j� O��?��� F�?j� 1z X
� �/.2�� �����

������� ���� ����� ��T�� �R;�� �78mL��� n��� �#�

�32��6i��2J_
i���/q
����h���!&;����&�
����%�0�



 14 

��-�����q������[�:�X��d�����=���3���h�7���O.�"�

��,� 2�m��!&;���2"�NN�

�

2. �������0�/.�"�2����0�/.�"�2����0�/.�"�2����0�/.�"�2�����

��������������	
�,���������������78;m2����������

8��Ak��;c���T�����O7 �����0�/.J2��!O�[���,.J2�1�4��

,}~	���	�� *A� "56� 1J 0�/.� �� �O�25-� ����� ��	
0�

�@�a2�� ���� �RZ�� ��%�&�� 7/��2�� �M���� ��%�0� ����

0�/.�!O�[���,.J2NN�

����

"# �"# �"# �"# ��6�6�6�6��������
����

��������������h������������h������������h������������h���>8����!&;����/�8��>8����!&;����/�8��>8����!&;����/�8��>8����!&;����/�8�����
����

§§§§������h�7��>8���h�7��>8���h�7��>8���h�7��>8�����
����

�

Cf� ��������������	
�O�Q� ��0�x i�O�$���F�?j��� �/�-���

����%+�0��h�����[��,��*�!&;��>��.JA NN���h�7�0 �

>8���;,%Q��.£ �
RR�

�����/��26��/����F�?j���$��/�������h��i�

2����@�a�[z �����h��i�

����3�kj ��b��[z ������h��i�

����/�8���22������h��i�

T����71�p�������h��i�

F���7O=>�����h��i�

(������!�M8a��h��i��

����.�"����!6j;�k���h����

�f� �h�� ���d� � �̈� ����� C� �TF�� ,;>�"*� �u��� W�� ��	�

�©���X���� �̀�£ FV�&�F�/0����P1���u���B=�������

'̀ ���K�@1���<��(�ªp���%�.«��?F���2"�RR����

§!§!§!§!������h���!&;����/�8���h���!&;����/�8���h���!&;����/�8���h���!&;����/�8�����
����

Cf�Cf�Cf�Cf���������������������������������������������'f4'f4'f4'f4����":�¬�":�¬�":�¬�":�¬������u�3)*�u�3)*�u�3)*�u�3)*NNNN- 
�



 15 

Kf� O�Q� � 0�x  �[1w�� F�?�K-0 � ��$��� F�?j� �� �h�� 

7Ojo [� �/. ���X� �,%�� ��%�_�4X� �«=� �:�� /0��

�?���4�"�_Fq*��Q��@1�=�xyb;�
���"n�����26�i��

�:F��@1�=�xyb;�
���e=��'f4�2«�@1�=�xyb;�


��� � ���4� %,3�� :�� "@�� "G�� >=�� *��X� BLr �

�«�@1�=�xyb;�
���� ���4�:��"@��"Gn�>=��*���

2��*��?F�X��

�����* ��u����?��������'���15���[��T�jAk�����8/.�

">N��"Y������B�,�6�D�Gn�>��?F�X�

�����[���P ;S�71�����q
�i��gjX
����>/.a �����X
��

�� �,O���7l '���,� ��!8mb��O[�:Ak��h���m�X 

�f�O��/���71;82��71��������gj���>/.a ������7Ojo�

[���/.��y�����26���:�¬���h���W��!?F��>%�&�j NN�

�

�f��f��f��f���������������������������������������������'f4'f4'f4'f4����"�"�"�"��3��3��3��3� �u�3)*�u�3)*�u�3)*�u�3)*NNNN- ����

Kf� ��b�� T�7�� �7%���� �Hy� ���� 26�� �.J2�� 8�72��

,0��Z���L��$�/2�,A�2��?�7��![&X 

,f�"A�2��?�7���7�;�;*��T�7�� ��� ��,� � ��� �h�� 

,A�2��?�7���@;pJ2����$�[��/�8��26��,��* !&;�X 

�. ,��,1-� �!>
,-� �%,]Q� �&$� �� "#�X
�� ��,��� ,��,1-�

� n,-����0"����O;�0. �x ����,� �m����b��T�7��.,��

�K-,��[Z��26��,��* �'"X�

(f�(f�(f�(f���*��*��*��*����";�1WY*";�1WY*";�1WY*";�1WY*������3���3���3���3� �u���u���u���u��NNNN- ����

�. O����� ���� ��	
 �@;12�� �%�F�F� ��� �h����

���*���K®�������!%+,  "��:�� 26� ��-� 8�	� 

�%+,� O5��,� 2 ,	
Q A�2 �?�7� ���� ��� ,�� 

0��Z ���. NN�

2. �7�;�;2���	
Q �/0� 0��Z�2%���O5��,� 2��!%

+, �2	
Q���%�&�� 	��'� >N� ��b��T���O�%�����

�������. NN�



 16 

HHHHffff�����#1��#1��#1��#1�  �n� ��n� ��n� ��n� � ��$��$��$��$  �������� �h��i�h��i�h��i�h��i����

Kf� ,�����  F� ,!9�ZAk  !� ^_�Z�
 O•,0  ��# $�B	
� 

O����j� �7/�2� ��$��F�?j /�8�� ���* �O-  ,�6Ur�  

�	

 ���� ��	
X�2«��/�8�������� � !��� ���4  F� 

2:F�� @1�=� �yb;� 
��� e=� ��]�� 'f4� �7@;/2� �/�8� 

#1� ��Urs0  ��� �h��� �	

 ���� ��	
�%,3��:�� "@��

"15 >=��BLr ��«� �/�8�������� � !��� ���4  F� 

�:F��@1�=��yb;�
���e=���]��'f4�:d��2>�"���>=��

*���2��*��?F���2�)*RR��

,f� ��* O«� �/�8��� ����� �  !��� ���4X� ,:F�� �/�8���

����� � !� e=���]��'f4�F� ,	
Q ����� ���� ��	
 

�1.1�2� ��$�� �]�?j ��� �h�	
 ��,�  �!%+,  ��b� 

T�7� .,� �G� ��� 26� ,2x  �?�7_
 ,�� 0��Z ���. NN�
����

���yf����yf����yf����yf������������� �h��i�h��i�h��i�h��i���� 
�

��" Q ����� ��b� T�7�� �7%+,,� �� �h�� ��b� T�7� .,��

����:���26� ,� 5�67�� !&;� �,"�NN 

�

����
"# �"# �"# �"# ��Z�Z�Z�Z��������

����

�8,+�8,+�8,+�8,+,����i���=>R��I� f���,����i���=>R��I� f���,����i���=>R��I� f���,����i���=>R��I� f���6,6,6,6,� ./f�� ./f�� ./f�� ./f�WRITE OFF/ 
����

 

§#§#§#§#��������������������
 

��*  ��,�<+8�=><�X��A_`/0�X�����W��
�X�B=��<-�@1��:. �

�F��I� f�����(FM��][\ ��;,%Q��r�3�4��FW@��.b�"3
Rk��

G� ,�2+�*�2�����%����Z5� �;@��/0��2���2�� "����� '̀ �

"w
��%_F@��F���bd=�,�? �"�.�5b��@¢ ̀X�

�� ,�2+�*� �;]2�� /0�� ,�M@�� %(�«� :_p�� 	��
� Z_F�"��

";��4
��
w��;�M��5�X�

H� ,�M@�� �;(FM� /0�� :. � +�� :A� �;��,�
� ,56� ":A�

2��M@���;��4
�"Y���bd�"�FW@�X�



 17 

§$§$§$§$������]�f4��]�f4��]�f4��]�f4����

�%(�0�� /0�4X� ��J3� /0�4X� �.@��
� ��E�4X� �<-� @1��

BLr � �F�� ,�M@�� Z(FM� �;42*� "h�� ����� �%�2, �̀�

��]�f4�%�
%*��@¯�.5=
RR�

��������

§S§S§S§S��������O7,oi�O�/����O7,oi�O�/����O7,oi�O�/����O7,oi�O�/��[�72�3 7�,1-��$ZSJ2�O!>j[&����[�72�3 7�,1-��$ZSJ2�O!>j[&����[�72�3 7�,1-��$ZSJ2�O!>j[&����[�72�3 7�,1-��$ZSJ2�O!>j[&������

����%%%%----;j�O7/,,-�;j�O7/,,-�;j�O7/,,-�;j�O7/,,-�.K�o9��? >̂ �A�5���.K�o9��? >̂ �A�5���.K�o9��? >̂ �A�5���.K�o9��? >̂ �A�5���6666�� ./f�� ./f�� ./f�� ./f����
����

G� ��5������( ��Kpq���/0���(��B:�n�0���B:S���� OT��������+Bk�

I? �dL�+B0� �OO7!��67?@��X�I)+�BX�I0K��r �0������'��:. �

,�0(Q�������"�N���,8�/dA
X�

�� ��5������s ���B����� OT��+� ����+Bk�,8/d�
X�

H� ��5������s �t������u ���/0���( ��B:�n�0��� �B���������+Bk�

I? �dL� +B0�OO7!� �67?@�X� I)+�BX� I0K��r �0� �2�
N������

'��:. �,�0(Q����������C�,8�)��X�

�� ���5����� ���� +Bk�� �)j���5�� ��B�+0�� OT��� �? >�/dA
�? �/L�

��� �-k�,8/d�
X�

n� �@KvS��� ,? �•�H� ��5�e9� "h�� �>�� , �̈� �>�� OC� B6O� H�

O78;8��� �7P !�� ��5���� B� � �A��Tk� +? ���j�� ��( � ��s �

t���� +��u � +I��� ��( � +� ]��� )+�B�:F���? twT0� �-�C� ��)/+�

� OT��,8/d�
X�

�

§U§U§U§U�����A���5���+? >� �I0�A���5���+? >� �I0�A���5���+? >� �I0�A���5���+? >� �I0����
�

#'� A��� I�x� �A��� ��<Ty� ? ���j�� ��z�0� �8�w� ��� i��� ��� +��<Ty�

? ���j������� �I������A���5����? �I^���? >��9��n�0����/0�

�,������ OT�������1���2����������,8/d�
X�

�'�A���I�x���:I�0���A�����<Ty�? ���j����)+��+8O�( ��A���5�����

�? �I^���? >��9��n�0����/0���B����� OT��"i�&�'���FW@�X�

§a�§a�§a�§a��B�79�B�79�B�79�B�79����
�

#' I��5���� �? >̂������ �� �A�0� ����� �+8� �? � /A� ����� +Bk� [��

� ��C�+J�&�+B0��)��T0��:�{�� OT��+? �/L�,8/d�
X�



 18 

�' +? �/q� ��� ? |:0�([��0� +�A� <�� ���� �? >�{���� �,�<+8�=><�X�

A_����( �����W��
�X��? >� �I0�+�n�T���>�B�? �/L��? H/��I�H(�

+:��O]�� �{k��i�&�����,8/d�
X�

����

§{§{§{§{����I� �A�0I� �A�0I� �A�0I� �A�0�������� ����������������+BC9��? >̂ �A��5��I� f������ ,/f+BC9��? >̂ �A��5��I� f������ ,/f+BC9��? >̂ �A��5��I� f������ ,/f+BC9��? >̂ �A��5��I� f������ ,/f����

#' ��@��� �A�0������+B0�I�B:��� �A�0������+B0��? >̂�������,�<+8�
=><��A_•`��(� ����W��
�X��? ���0������ +Bk�[��� ��C� +=><+��

�-�j� �OT��� �� �A�0� ����� +B0� � [̂ �� �� ? ������ +i�&� +B0�

,8�,�D����

�' �,�<+8�=><�D�A_•���( �����W��
�X�I� �A�0������+B0��? �� ���
����x�
/C9�� ������ J0}B���� �{k�+? �/L�,8/d�
����

�

§�§�§�§������� �A�0����� �A�0����� �A�0����� �A�0�������? �� ���� �,@���? >��S���Q�(Le9����? �� ���� �,@���? >��S���Q�(Le9����? �� ���� �,@���? >��S���Q�(Le9����? �� ���� �,@���? >��S���Q�(Le9����

����+�81� � � ��� ��)*� #6� ��� �I���� �� �-+)� O]� IA��� 5�� +��)��

I? �W��( ���5���? >̂�A�I���;,000.00�+:���OT��� �A�0��������(�

��/0�I=><��� f���I� ./���+Z0����x��A���:����J�&�+B0�)�E���<Ty�

? A{0� ��+033� I�81� I�-),��� ������ � -�� +•9� ������ ? �W���(5��

+Q�����~�5���������)� -���� �̂ �0�� ? |:k���%�_���"56��
w�

,8/d�
X�

����

§¦§¦§¦§¦�����5?B��5��5?B��5��5?B��5��5?B��5�����

G� "�6�X� "i(�X� "�;���� 2*�� :. � ,B6h�� W�� %�00.� "5��

 	�f4� "6�s� 	 4�� �.� �;_��� O&2�� ,/0�� �M@�� %>=��

._FW
RR���

�� �h�� ���d� � �̈� ����� C� "%@2°�  	�f4� �_F(*� O&2�� ,/0��

�M@�� �;(F1*� ����� �2*� �2�
N� �;(<*� �O&2�� �<�

±²³́µ³¶µ��TF��"�&F��.5=
RR�
����

····�����-���������( ���/0���? >� �I0�=><��I� f����-���������( ���/0���? >� �I0�=><��I� f����-���������( ���/0���? >� �I0�=><��I� f����-���������( ���/0���? >� �I0�=><��I� f������ ./f��� ./f��� ./f��� ./f����
�

Cf�Cf�Cf�Cf�+��b+��b+��b+��b0��+�/��([��0��-���������( ���/00��+�/��([��0��-���������( ���/00��+�/��([��0��-���������( ���/00��+�/��([��0��-���������( ���/0����
�

Kf� � � �� �A�0� ����� ��( � ��/0� ,�? � "�.� "56� r�3� � �/���

��( �� ,/	���? >��*��r �0�+? >� �I����.K�WQB�������

+B0� +�Hk� �r �8�� �:�gX� ���+��� ��( � ��/k�� �? �� ���



 19 

B��8n�( ��KZ������( �.Kj������C��? �H����i��� OT���

�? >��*�� /L�Ir �8��,8�wX�

,f� � �B�',8'/Letter of Credit/ �IJC� 5G��� ����X� �-�� ��( � ��,/)�

+� OT��([��0��8�t�B� ? �9��I��z9�? /d�P �,8)��X�

vf� � ��-���X� ���/̂ �����( ���,/)�������X�,T@X��(����!d�

�:S���g�h 9�+tf�����
��T+��� OT����tf������,+/���(�

+���-�� t���� n�0� d�� � �� � ��� �? >�/dA
� � /L� Ir �8��

,8�wX��

�f���,T@�? �/L���B����=><����� OT��+? >� �I�����t �+I���+�Hk�

�r �0��)/++0��? /d�P ���,-+0�� OT��,8/d�
X�

Rf� � � �� �A�0� �NI�t�� ,8-�� ��(� ,8,/H� B�� �NI�t���� �8�w�

��� i��� B�� %<��*� ��¢�� �2��Q� +r �8�� ? �/L�

,8/d�
X�

;f����-���X����/̂ ��X���( ���,/)�����������/0��-�j�+OT��

A�,E9� :������� +Bk� +J�&� +B0� [�� � ��C� ���+��� ��( �

��/k���? �� ����
%�2��5X�

�

�

�'��'��'��'�++++B<0��<0��<0��<0�� d��� � ���( ���G-���������( ���/0 d��� � ���( ���G-���������( ���/0 d��� � ���( ���G-���������( ���/0 d��� � ���( ���G-���������( ���/0����
�

Kf� ���+�� ��( � ��/k� +B<0� � d� G-�7� �� � � ��� OT��

�? >� �I���� �� �A�0� �t�� �r �0� )�E� G-�7��� O�� ���7�

���^�� � � OT��� r �8�� ��( � �B:� 1d�� �t�� �/d�-+0�

�*� J�? �/L�,8)��X�

,f��7+%,2���(��� � �������X�,T@X��(����!d��:S���

g�h 9�+tf����
��T+/�� OT���tf����+���-��I�����n�0�

d��� �� � ����? >�/dA
�� /L�Ir �8��,8�wX�

vf� �,T@�? �/L���B����=><����� OT���? >� �I�����t��+�Hk�

�r �0��)/++0��? /d�P ���,-+0�� OT��,8/d�
�

����

((((f�f�f�f�+a�T0���( �+�+a�T0���( �+�+a�T0���( �+�+a�T0���( �+�^
c�� d�([��0��-���������( ���/0^
c�� d�([��0��-���������( ���/0^
c�� d�([��0��-���������( ���/0^
c�� d�([��0��-���������( ���/0����
�



 20 

Kf� +a�T0� ��( � +�t�+8� ��
�� � ��[� �? >I,0� ������� ���/0�


�0�� ��@� 0� 0[[�wT0� +�t�+8��� ����� �� �A�0� ���� ��

,8/d�
X�

,f� �-���X� �� � ��X� ���/̂ ��� ��( � ��,/)��� ����X� ,T@X�

�(���� !d� �:S��� g�h 9� +tf�� ���
� �T+�� � OT���� tf����

��,+/���( �+*�-��I�����n�0�d��� �� � ����? >�/dA
�� /L�

O�������67?@��,8�wX�

vf��,T@�? �/L���B����=><����� OT��+? >� �I�����t��+I���+�Hk�

�r �0��)/++0��? /d�P ���,-+0�� OT��,8/d�
X�

�

·!·!·!·!���� ����I���A�70���4 ��OT���)/
��(�c9I���A�70���4 ��OT���)/
��(�c9I���A�70���4 ��OT���)/
��(�c9I���A�70���4 ��OT���)/
��(�c9����F�F�F�F��!d��:S���g�h 9��!d��:S���g�h 9��!d��:S���g�h 9��!d��:S���g�h 9�������������

6,�6,�6,�6,�RRRR;�;�;�;�����
�

G� +���A�70� :�� �? >�{�0� �)/
� �(�c9�� !d� �:S��� g�h 9�

���A�73S���QB��8)���+? >� �I�����t��,8�,��X�

�� �)/
� �(�c9�� !d� �:S��� g�h 9� &�T0� ��( � � -�� +? >� �I����

�t��,8��
�B��) ( �,8��+[(90��? >�{����� Zk����A�70�� �-0�

QB� ? �9��,8[1�X�

H� �)/
� �(�c9�� !d� �:S��� g�h 9� �-G)(�� �,K�� +��8�� � �[�
¸B��8)���,8 /AX�

�� �)/
��(�c9��!d��:S���g�h 9�+��N0�([��0�I
&( ���� �� OT��

��+8�? /d�P ���������7����Z���Z��1������X�

����

·#·#·#·#����I� f����� ./f��^��( ��? >� K+0��T��&0I� f����� ./f��^��( ��? >� K+0��T��&0I� f����� ./f��^��( ��? >� K+0��T��&0I� f����� ./f��^��( ��? >� K+0��T��&0����
����

G� ? �S��( ��,�<+8�=><�X�A_3���( �����W��
�XX� �-���������( �

��/0� I� f��� �8./f� �? >9���� +�81� � � ��� �B����~� ([��0�

��)� -���� �̂ �0�� ? |:k�,8/d�
��O��33�

�� �;�2,%*� ���� /_�� +�81� � � ��� ���
� ��)� -�0� � �̂ �C9�

� ? |:�S������/d�
� ��¥� �����0� +? I�� I��<Ty�=<��d�� ������

+Bk��+:���:Z�? H/���]�+��33�

H� �� �A�0������ +B0� �+:�� o:Z� ��( � B,��� +� �I�� ([0�� o:Z���

�� �,O72� ��Z� �@�� +? >)���0� ���<Ty� =<�� � ./0� +������

���� ��  ���j��� %V'����H� ��)*� ;%�  �̈� �>�� #� �� �A�0������

+BC9�+�,-���������� �����
�������+? >� �I0���<Ty��,��X�����+��

� -�� ������ +Bk� I�,-��� ������ � �� +:�� +? >O�+0� �>�B� ��¥�

�����0�+? I����0[[�wTk�+Z�? ���+? /d�
�2��*����:���33�



 21 

�� �� �A�0�.K�o9�I��+8���+:��I�I^�� � �f���( �IH
��d��+�����

�+�� ([��0� �? >̂ �A� ? �S��( � �,�<+8� =><�X� A_�� ��( � �>/.a �


�X� I� f��� �� ./f� �? >i���� +������ ���� ��  ���j��� %V����H�

��)*�;V� �̈��>��#�+� T������ ./0��O��33�

n� O�/ �,���2z ��45-���;��7�0�_
��Am��'J2����
�O�����/��

O71;8-� �Y'� �[m/w� �8�K-� ����� ���d� �V� �e-6� ���d� �� �R;��

>4� NN�

·$·$·$·$����I� f��I� f��I� f��I� f�����? >,/f�=><�����f���? >,/f�=><�����f���? >,/f�=><�����f���? >,/f�=><�����f����

 

G� ��,�<+8�=><�X�A_����( ��>/.a �
�XX��-���������( ���/0�+�81�

� � ���� ./0� 1�1;�� �? >� �I���� �� K�[J��=>R+��� +�� �� � f���

�]�+��33�

�� �71�0����i���gj�[>0��>/.a ���������O��/��1�R;��,�b��

T�7��O7U�@2��b���� � ��4��O7/���&$� ���[z ��b��,���,��

>/. RR�

H� +�81� � � ��� � ./0� I� f��� �.��� +�� � B��8� ���� �? > /A� =><��

+� ����+����� f����� fAE�� �f��]�+��33��1( �� f�������
���80�

��( ����4 ���80�+��>�B����? >�I���T���=><��(�� K��� Z0�+���5����

:�� �? >̂������ =><�� �� I3��� +? >��9�� � �I�� �� fAE� � )� 
�

��+033�

�� QB����~������ +B0� �=>��6� �67?@��_�� ����� EV����H� ���d� ;V�

�e-6� ���d� #� �R;�� I� f��� ��,/���� 5�� �? >� �I3S��� ��5�e9�

5����� �� [̂ �� �? >��9�� �H( � ��+�� � OT��� �? /d�
� +8���� +&� 0�

��@��>�B�� f�+���!IZ����+033�

����

·S������������'f4�%���=�¹�p6�·S������������'f4�%���=�¹�p6�·S������������'f4�%���=�¹�p6�·S������������'f4�%���=�¹�p6�����

G� B���� �:F�� X� �,%�� ��%�_�4� B=� ��º(�� «� ����4� ,���

��»����X��:F��B=��,%����%�_��@1�=�xyb;�
����'f4�B�,�

���G�»����X��«�@1�=�xyb;�
���� ���4�B�,����G�»����B=�

�	

�%<��D	%�������'f4�B�,����H»������."
��@1����1*�

�B����/0��(6&�,�M@��2�(FM�2O���������2*�����/_��



 22 

�;>��2����Fq� "h�������*��� �%>�<*���]��� �;����

�5��"�FW@��*0��.(N
RR���

�� ,��� ��»���� ¬�� ¼�� ��� �;"
�� @1�� ��1*� /0�� � ";�2,��

��]�7*� �N��� �&�½� ��%�� ̀� "�,
� ,��Fq� W�� 2��*�

�>��
RR���

·U·U·U·U����������*��*��*��*�7�.����'�5��7�.����'�5��7�.����'�5��7�.����'�5�����

G� IB����~� ������� ����� +B0� I� f��� ��,/����� ��,�<+8� =><�X�

A_�� ��( � ����W�� 
�X� B��8n�( � �-�� ����� ��( � ��/0� =><���

��� �[C�+�����? >)�+�����r �0��)+:�X��/dA��RR����

�� I��+�0������ +BC9� �? >)�+�0�� I� f��� �? >,/��� =><E9�� => � O#	�

����RR����

H� I���20,000.00 ��:����9����"�.�������������F����~���=><���15$�

I� f����� ./f� I����� +BC9� �? >)���0��? �/L� +�81�� � ������
�

��)� -����� �̂ �0��? >�? |:�� OT����/dA��NN����

�� I�����+BC9��)/+���
�X��26���?���!;m/� ���,-+0��������+Bk�

�+:���:Z��� )���� OT�����K�NN����

n� I����� +BC9� �)/+��� O� f��� �,/f�w�
�X� �=>��6� �67?@�� �AB�

B=�@���� ./0�2��*�+�,-���������� �����
�� OT����/dA��NN����

�� I� f����,/f�w�
�X�d��I�����+BC9��)/+�0��? �/Le9���� �[C�

���x� I? >� �I���� ����� +B0� ��K� �:ZX� .K�W� ��( � �26�� �?���

? �K����-�G�NN����

�� �QB����~���K�[����� dZ�? �/Le9�����X�G������B���dL�NN����

¾� ��*� B��8,/��� �)/+�0�� =><E9� "���� 78� *��� ���C� �? > ��+0��

��-B0��-�Hc�25�2������2��'�;�2�����������dK-#��2+ NN�����

¿� I��� 100,000.00�f� ��9� ��� �? >+�
� ����� ������� =><�� +? >� �I0�

��̂ :�>����? �K0��@��7������k��+? I��2	
Q���%�&�� 	��'��

���. NN����



 23 

G�� I� f����? >,/���=><E9���������? >)�+�+0��g�( ���d"C��� �A�0�

�����+BC9��,KP �NN����

����

·a·a·a·a����Z("("���2�/0��,�M@��"�(FM�/_�Z("("���2�/0��,�M@��"�(FM�/_�Z("("���2�/0��,�M@��"�(FM�/_�Z("("���2�/0��,�M@��"�(FM�/_�����������������������������������������������������������	
���	
���	
���	
�

�26���?����26���?����26���?����26���?�������&�V����&�V����&�V����&�V����

G� I��� 20,000.00����� ��9����� �? �+�
� B����~�� �=><�� 15$� I� f���

�� ,/f� �������%���� 2;�,=*6*� ��Z� �@�� �'�� �)/+���� 
�X�

�[&jAk���?���=> �>>M RR�

�� +!IZ���H0���,�<+8�=><E9X� �A_����( �����W��
�Xe9X� �-��

�������( ���/0�B��8n�( ��)/
��(�c9��!d��:S���g�h 9�=><E9��

>,� RR�

H� I� f��� B�?�,/��� 
�X� �)/+�S��� =><E9� �d�� � O�S���� "�N���

��� A? �RR�

�� +�? |:� � /L� ��� �̂ � I� f��� �? ,/f� 
�X� t�� ������� %����

2;�,=*6*���Z��@����%�� ̀�"�,
��� �<�RR�

n� +������ ���� ./0�"�����+Bk� /L�I� f����? >,/���=><E9��+I�����

�����0�+? I�����̂ :�>����� /Le9��+? ��f�������+Bk��+:��o:Z�

��( ��([0�Yo:Z�����<Ty�B��8,
+0��)���RR�

�� I��� 20,000.00 �:�� ��9�� �? >+�
� B����~�� =><�� I� f��� �� ,/f�

QB��8i�� ��̂ :/���� ? �/Le9� � ? |:�S���� +? /d�
�� +? ��f� ���<Ty�

���*� B��8�:�J� ������ +Bk� �+:�� o:Z� ��( � �([0�� o:Z���

�)���33�

�� +����� +Bk� �? t�T0� ���,/��0� =><E9� ,����� ��7�� ��'>� o'���

2��*�+�����r �0��)���33�

"# �"# �"# �"# ��06�06�06�06��������
�=>��6��M������=>��6��M������=>��6��M������=>��6��M�����%%%%.�&.�&.�&.�&����

����



 24 

������������������������������������������������������������������������������������������������
·{·{·{·{�����=>��6��M������=>��6��M������=>��6��M������=>��6��M�����%%%%.�&.�&.�&.�&����
����
����

����

CCCCf�f�f�f�� �A�0���? >b�+0��>�B� �A�0���? >b�+0��>�B� �A�0���? >b�+0��>�B� �A�0���? >b�+0��>�B����
�

Kf��� �A� 0������+BC9�? �S���( ������,�� �A�0�+8���������

&� 30�? b�0����S��33��

,f�[�b ��7UV�.J2�15t
��#�&�����25��F6O��/�-�$;6��\���

�,.J2NN�

�

����'��? b�0��_'��? b�0��_'��? b�0��_'��? b�0��_ ����
�

Kf��� �A� 0������+BC9��������� �A�CiS������+8���� ��+OT�

� ��@�? b�0����S��33�

,f� �� �A� 0� ����� +BC9� �J�@� +B0� +? �/LT0� B��8�)�+��

�? >� ~�S��� ����9� �� �A�0�� ,Tl9�� !�� HL8� ? �)� 
�

���S��33� �n��� B�L8� I�81� ��� � �OT�0�� ������� � �A�0�

�� �A� 0������ +BC9� +�B:� �_� ? �0( � B� � �B�B[0cT>[� ��i�

? �[cZN��7�>��7�"�,�c��2%�	
����0�? �)� 
��9:��33�

�

(((('�'�'�'�� �A�0����? �K0� �A�0����? �K0� �A�0����? �K0� �A�0����? �K0����

�

Kf� �� �A� 0������ +BC9� I�81� +:�� I�� �I���� ��>�B� � �� +�|:�

�������� �A�0���� ? ���>�B�� b�0���( �� ��@��]��S���

¸B� OT� � �,�� •��8i�� +��� k� �? �Kk�� �A��� ? I����

���S��33�

,f�? �K0��� /��S����QB��8��~�+�����+Bk���+:��o:Z���RTy�

��,-�S��� ������� ,Tl9� �� �A� 0� ����� +BC9� � �A�0��

��+8>�IOT��>�B�+:��? b�0����S��( 33��

�

·�·�·�·������������� �A�C9��������� �A�C9��������� �A�C9��������� �A�C9�����
�

CfCfCfCf �������� f�E9���r �C9D�������� f�E9���r �C9D�������� f�E9���r �C9D�������� f�E9���r �C9D����
�

Kf��=>R��B�H�G,B�� f�����B�c9D�

,f��x��x��=>R���r �C9�B��



 25 

vf��B�79��������� A�P e9�
�

�f�f�f�f �������Q�������Q�������Q�������QB�H�G,B�,Tl9�H�G,B�,Tl9�H�G,B�,Tl9�H�G,B�,Tl9����
�

Kf��A� �QB���[J��,Tl9�

,f���+8� /,o9��

vf��[J��B���=>R��(f���? �� �,Tl9��

�f��=>��6��h�	
����,� X
�

Rf��B�79� dZ�,Tl9�
�

;'���������� ��J��� /��S���,Tl9;'���������� ��J��� /��S���,Tl9;'���������� ��J��� /��S���,Tl9;'���������� ��J��� /��S���,Tl9����
�

Kf����,
�? �3�v�

,f� ��+Be9�

vf����80��r �C9�B��

��f��B�79��������A�{�T0��� /��S���,Tl9�F6O�[/w�$;6���k�

��+� 7@�<'J2� ����d� �G� �7�,O72� �R;�� �[/$�

�,.J2NN�

����
·¦·¦·¦·¦������������ �A�0��������� �A�0��������� �A�0��������� �A�0���? ���@��A����^��(��? ���@��A����^��(��? ���@��A����^��(��? ���@��A����^��( ����

�
#'� ��������Z� �� �O�252� ��Z� �@�� >/,/ .J2� �5��� �=>��6�

� �A�0�I� ���S���+Z0�� ? |:0����S���� T�� �&C9Rk�

Kf���������Z��� �O�252���Z��@��I�81�+���+��)*��$��e-6�

���d� �� ��� �Ik0�� T
E9� � ./0� +? @/A� � ��@� ���S����

,Tl9�� ��0X�����/_ �̀o�p �"O����.�*0��BL(��2�����

'̀ ��"�.�o�p��*0��¬0���?F���2"�33�

2�� �� �A� 0� ����� +BC9� �+:�� �:Ze9� �? >��~0�� �������

� �A�C9��,Tl9�B��8��~��? >��9����<Ty�? ��:�J����S��33�

�
��������������������''''''''�����? ���@��_�? ���@��_�? ���@��_�? ���@��_����

�

Kf� �� �A� 0� ����� +BC9� ������� � �A�0��� ,Tl9�� +? G-��

? ���@����S��33��n���QB�L8��B�79���v����? ���L�� ��l9�t���

QBT�81��� -)( ��9:��33�

,f� �� �A� 0������ +BC9� ������� � �A�C9��� ,Tl9�� �? ���@�

�A���+? >�
��B�?�%�&�B��8n�( �����W�A�,E9����+0�� ^�� ���

? /d�
����S��33��



 26 

vf� +����� +Bk� �+:�� o:Z� 05�f� ,Tlq�� QB��8���A~� �������

%�����;�,=*6*Yo:Z��,Tl9��+o�p6�Y�? >�f�.K�W�

F�?�K-0 � ������� %���� ,;�,=*6*� ��� � ���� \�0�

����W�A�,E9����+0���Al���̂ ��( ��r �k�������+Bk�

�+:��o:Z�� H/���]�+3�33 
 

���������7S;������7S;������7S;������7S;���������
����
�

�=>��6��M���� �%.�&������ ����� y�CGGEi� ,�1�1�� � n,� ���

O��/�� ��R;�� (write-off)������ ����� G�CGG�� F�� ������� ���

�h���!&;�����/�8��1,�?������7�;2��8�9������77"7A NN�

����

����������������*����*����*����*���������^m? >��? >O�+0��>�B�^m? >��? >O�+0��>�B�^m? >��? >O�+0��>�B�^m? >��? >O�+0��>�B����
����

�1�� � ���I��ª��G�����&'( '��(c��^�? >T0��]/!�33�

�

� � � � �������� �������������

�

� � � � � � �������6*�"�.��

� � � � � �@1�=�xyb;�
������o�p�

�


